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Artikel 222

Einfache Methode zur Beriicksichtigung finanziel-
ler Sicherheiten

(1) Institute diirfen die einfache Methode zur Bertick-
sichtigung finanzieller Sicherheiten nur anwenden,
wenn sie die risikogewichteten Positionsbetrdge nach
dem Standardansatz berechnen. Aufler fiir die Zwecke
des Artikels 148 Absatz 1 und des Artikels 150 Ab-
satz 1 wenden die Institute nicht gleichzeitig die ein-
fache und die umfassende Methode zur Beriicksich-
tigung finanzieller Sicherheiten an. Die Institute nut-
zen diese Ausnahme nicht selektiv dazu, niedrigere
Eigenmittelanforderungen zu erreichen oder um Auf-
sichtsarbitrage zu betreiben.

(2) Bei der einfachen Methode zur Beriicksichtigung
finanzieller Sicherheiten setzen die Institute anerken-
nungsfahige Finanzsicherheiten zu ihrem nach Arti-
kel 207 Absatz 4 Buchstabe d bestimmten Marktwert
an.

(3) Den durch den Marktwert der anerkennungsfahi-
gen Sicherheit gedeckten Teilen der Risikopositions-
werte weisen die Institute das Risikogewicht zu, das
sie nach Kapitel 2 ansetzen wiirden, wenn das kredit-
gebende Institut eine direkte Risikoposition aus dem
Sicherungsinstrument hétte. Der Risikopositionswert
eines in Anhang I genannten aulerbilanziellen Postens
wird zu diesem Zweck nicht mit dem in Artikel 111
Absatz 1 genannten Risikopositionswert, sondern mit
100 % seines Werts angesetzt.

Das Risikogewicht des besicherten Teils betrdgt (mit
Ausnahme der in den Absétzen 4 bis 6 genannten Fél-
le) mindestens 20 %. Dem iibrigen Teil der Risikopo-
sition weisen die Institute das Risikogewicht zu, das
sie nach Kapitel 2 fiir eine unbesicherte Risikopositi-
on an die Gegenpartei ansetzen wiirden.

(4) Dem besicherten Teil einer Risikoposition aus
Pensions- und Wertpapierverleih- oder -leihgeschaf-
ten, die die Kriterien des Artikels 227 erfiillen, weisen
die Institute das Risikogewicht 0 % zu. Ist die Ge-
genpartei eines solchen Geschifts kein wesentlicher
Marktteilnehmer, weisen die Institute ein Risikoge-
wicht von 10 % zu.

(5) Den Risikopositionswerten, die nach Kapitel 6 fiir
die in Anhang Il genannten, durch Bargeld oder bar-
gelddhnliche Instrumente abgesicherten Derivatge-
schifte mit tiglicher Marktbewertung bestimmt wer-
den, weisen die Institute — wenn keine Wéhrungsin-
kongruenz vorliegt — in der Hohe der Besicherung
das Risikogewicht 0 % zu.

Sind die genannten Geschéfte durch Schuldverschrei-
bungen von Zentralstaaten oder Zentralbanken abge-
sichert, die nach Kapitel 2 ein Risikogewicht von 0 %
erhalten, weisen die Institute den Risikopositionswer-
ten in der Hohe der Besicherung das Risikogewicht 10

% zu.

(6) Nicht in den Absédtzen4 und 5 genannten Ge-
schéften konnen Institute ein Risikogewicht von 0 %
zuweisen, wenn Risikoposition und Sicherheit auf die-
selbe Wahrung lauten und eine der folgenden Bedin-
gungen erfiillt ist:

a) Die Sicherheit besteht aus einer Bareinlage oder ei-
nem bargelddhnlichen Instrument;

b) die Sicherheit besteht aus Schuldverschreibungen
von Zentralstaaten oder Zentralbanken, die nach Ar-
tikel 114 das Risikogewicht 0 % erhalten kénnen und
auf deren Marktwert ein 20 %iger Abschlag vorge-
nommen wurde.

(7) Fir die Zwecke der Absdtze 5 und 6 umfassen
Schuldverschreibungen von Zentralstaaten oder Zen-
tralbanken:

a) Schuldverschreibungen von regionalen oder loka-
len Gebietskorperschaften, deren Schuldtitel im Rah-
men von Artikel 115 wie Risikopositionen gegeniiber
dem Zentralstaat, dem sie zuzuordnen sind, behandelt
werden,

b) Schuldverschreibungen multilateraler Entwick-
lungsbanken, denen nach Artikel 117 Absatz 2 ein Ri-
sikogewicht von 0 % zugewiesen wird,

c¢) Schuldverschreibungen internationaler Organisatio-
nen, denen nach Artikel 118 ein Risikogewicht von 0
% zugewiesen wird.

d) Schuldverschreibungen 6ffentlicher Stellen, die ge-
mifl Artikel 116 Absatz 4 wie Risikopositionen ge-
geniiber Zentralstaaten behandelt werden.

Artikel 223

Umfassende Methode zur Beriicksichtigung finan-
zieller Sicherheiten

(1) Um der Kursvolatilitit Rechnung zu tragen, neh-
men Institute bei der Bewertung einer finanziellen Si-
cherheit im Rahmen der umfassenden Methode zur
Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten am Markt-
wert der Sicherheit gemdf3 den Artikeln 224 bis 227
Volatilitdtsanpassungen vor.

Lauten Sicherheit und zugrunde liegende Risikoposi-
tion auf unterschiedliche Wahrungen, nehmen Institu-
te zusitzlich zu der nach den Artikeln 224 bis 227 fiir
die Sicherheit angemessenen Volatilititsanpassung ei-
ne weitere Anpassung fiir die Wechselkursvolatilitét
VOr.

Bei OTC-Derivaten, fiir die eine von den zustindigen
Behorden gemédll Kapitel 6 anerkannte Netting-Ver-
einbarung gilt, nehmen die Institute eine Anpassung
fiir die Wechselkursvolatilitdit immer dann vor, wenn
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sich die Wihrung der Sicherheit und die Verrech-
nungswahrung nicht decken. Auch wenn die von der
Netting-Vereinbarung erfassten Geschifte in mehre-
ren Wihrungen abgewickelt werden, nehmen die In-
stitute nur eine Volatilitdtsanpassung vor.

(2) Institute berechnen den zu beriicksichtigenden vo-

latilitdtsangepassten Wert der Sicherheit (CVA) wie
folgt:

Cva=C- (1 - Hc - Hg)

dabei entspricht

C = dem Wert der Sicherheit,

HC = der nach den Artikeln 224 und 227 berechne-
ten, der Sicherheit angemessenen Volatilitéts-
anpassung,

Hfx = der nach den Artikeln 224 und 227 berechne-

ten, der Wahrungsinkongruenz angemessenen
Volatilititsanpassung.

Diese Formel verwenden die Institute bei allen Ge-
schiften mit Ausnahme solcher, die von anerkannten
Netting-Rahmenvereinbarungen erfasst werden und
fir die die Bestimmungen der Artikel 220 und 221
gelten.

(3) Institute berechnen den zu beriicksichtigenden vo-

latilitdtsangepassten Wert der Risikoposition (EVA)
wie folgt:

EVA=E(1—|-HE)

dabei entspricht

E = dem Risikopositionswert, der nach Kapitel 2
oder 3 als angemessen festgesetzt wiirde, wire
die Risikoposition unbesichert,

HE = der nach den Artikeln 224 und 227 berechne-

ten, der Risikoposition angemessenen Volati-
litdtsanpassung.

Bei OTC-Derivaten berechnen die Institute EVA wie
folgt:

Eva=E

(4) Fiir die Berechnung von E in Absatz 3 gilt Folgen-
des:

a) Institute, die die risikogewichteten Positionsbetrige
nach dem Standardansatz berechnen, setzen den Ri-
sikopositionswert eines in Anhang I genannten aufler-
bilanziellen Postens nicht mit dem in Artikel 111 Ab-
satz 1 genannten Risikopositionswert, sondern mit
100 % seines Werts an;

b) Institute, die die risikogewichteten Positionsbetrige
nach dem IRB-Ansatz berechnen, ermitteln den Ri-
sikopositionswert der in Artikel 166 Absétze 8 bis 10
aufgefiihrten Posten, indem sie anstelle der dort ge-
nannten Umrechnungsfaktoren oder Prozentsétze ei-
nen Umrechnungsfaktor von 100 % zugrunde legen.

(5) Institute berechnen den vollstindig angepassten
Risikopositionswert (E*), der sowohl der Volatilitat
als auch den risikomindernden Auswirkungen der Si-
cherheit Rechnung tragt, wie folgt:

*

E = max {U,EVA = Cvgm}
dabei entspricht

EVA = dem nach Absatz 3 berechneten volatilitdtsan-
gepassten Wert der Risikoposition,

CVAM= CVA mit weiteren Anpassungen fiir etwaige
Laufzeitinkongruenzen geméaf Abschnitt 5.

(6) Institute diirfen Volatilitdtsanpassungen entweder
anhand der aufsichtlichen Volatilitdtsanpassungen
nach Artikel 224 oder anhand eigener Schitzungen
gemal Artikel 225 berechnen.

Ein Institut kann sich unabhéngig davon, ob es zur Be-
rechnung der risikogewichteten Positionsbetridge nach
dem Standardansatz oder dem IRB-Ansatz verfahrt,
fiir die Verwendung der aufsichtlichen Volatilitdtsan-
passungen oder die Verwendung der auf eigenen
Schitzungen beruhenden Methode entscheiden.

Wendet ein Institut allerdings die auf eigenen Schit-
zungen beruhende Methode an, so wendet es diese auf
alle Arten von Instrumenten an, auller auf unwesent-
liche Portfolios, bei denen es nach der auf aufsichtli-
chen Vorgaben beruhenden Methode verfahren kann.

(7) Wenn eine Sicherheit sich aus mehreren anerken-
nungsfahigen Werten zusammensetzt, berechnen die
Institute die Volatilitdtsanpassung (H) wie folgt:



H=) aH

dabei entspricht

ai

Artikel 224

dem Anteil

eines

anerkennungsfihigen
Werts 1 an der Sicherheit insgesamt,

der fiir den anerkennungsfdhigen Werti gel-

tenden Volatilititsanpassung.

Aufsichtliche Volatilititsanpassungen bei der umfassenden Methode zur Beriicksichtigung finanzieller

Sicherheiten

(1) Bei der auf aufsichtlichen Vorgaben beruhenden Methode nehmen die Institute (unter der Voraussetzung
einer tiglichen Neubewertung) die in den Tabellen 1 bis 4 genannten Volatilitdtsanpassungen vor.

VOLATILITATSANPASSUNGEN

Tabelle 1
der Bonitiitsbeurtei-| Restlaufzeit| Volatilitiitsanpassungen fiir Schuldverschreibungen der in Artikel|Volatilititsanp:
lung der Schuldver- 197 Absatz 1 Buchstabe b bezeichneten Emittenten 197 Absatz 1 B
schreibung zugeord-
nete Bonititsstufe ~
20-tag. 10-tag. 5-tag. 20-tag.
Verwertungszeitraum | Verwertungszeitraum | Verwertungszeitraum | Verwertungsze
1 <1 Jahr 0,707 0,5 0,354 1,414
1 <5 Jahre |2,828 2 1,414 5,657
> 5 Jahre 5,657 4 2,828 11,314
2-3 <1 Jahr 1,414 1 0,707 2,828
1 <5 Jahre |4,243 3 2,121 8,485
> 5 Jahre 8,485 6 4,243 16,971
4 <1 Jahr 21,213 15 10,607 Entfallt




1 <5 Jahre |21,.213

15

10,607

Entfallt

> 5 Jahre 21,213

15

10,607

Entfallt

Tabelle 2
der Bonitiitsbeurtei-| Volatilititsanpassungen fiir Schuldverschreibungen von Emittenten | Volatilitiitsanpassungen fiir
lung einer kurzfristi-|\mit kurzfristiger Bonititsbeurteilung nach Artikel 197 Absatz 1|mit kurzfristiger Bonitéitsb
gen Schuldverschrei-| Buchstabe b Buchstaben ¢ und d
bung  zugeordnete
Bonititsstufe

20-tig. Verwertungs-|10-tiig. Verwertungs-|5-tig. Verwertungs-|20-tig. Verwertungs-|10-ti

zeitraum Zeitraum zeitraum zeitraum zeitr:
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2
Tabelle 3
Sonstige Arten von Sicherheiten oder Risikopositionen

20-tig. Verwertungs-|10-tig. Verwertungs-|5-tig. Verwertungs-
zeitraum zeitraum Zeitraum
Hauptindex-Aktien, Hauptin-|21,213 15 10,607
dex-Wandelschuldverschrei-
bungen
Andere an einer anerkannten|35,355 25 17,678
Borse gehandelte Aktien oder
Wandelschuldverschreibungen
Bargeld 0 0 0
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Gold

21,213

15

10,607

Tabelle 4

Volatilitdtsanpassungen fiir Wahrungsinkongruenzen

20-tég. Verwertungs-
zeitraum

10-tig. Verwertungs-
Zeitraum

5-tig. Verwertungs-
zeitraum

11,314

5,657

(2) Fiir die Berechnung der Volatilititsanpassungen geméfl Absatz 1 gelten folgende Bedingungen:
a) Bei besicherten Kreditvergaben betrigt der Verwertungszeitraum 20 Handelstage.

b) Bei Pensionsgeschéften — sofern diese nicht mit der Ubertragung von Waren oder garantierten Eigentums-
rechten an diesen Waren verbunden sind — und Wertpapierverleih- oder -leihgeschiften betrdagt der Verwer-
tungszeitraum 5 Handelstage.

c¢) Bei anderen Kapitalmarkttransaktionen betragt der Verwertungszeitraum 10 Handelstage.

Hat ein Institut ein Geschéft oder einen Netting-Satz im Bestand, das/der die Kriterien des Artikels 285 Ab-
sdtze 2, 3 und 4 erfiillt, so wird die Mindesthaltedauer der Nachschuss-Risikoperiode angeglichen, die gemal
diesen Absitzen gelten wiirde.

(3) Bei den in Absatz 1 Tabellen 1 bis 4 und in den Absétzen 4 bis 6 genannten, mit einer Bonitétsbeurteilung
von Schuldverschreibungen verkniipften Bonititsstufen handelt es sich um die Stufen, die von der EBA gemél
Kapitel 2 einer bestimmten Bonitéitsbeurteilung zugeordnet wurden.

Fiir die Zwecke der Festlegung der Bonitétsstufe nach Unterabsatz 1, die einer Bonitétsbeurteilung von Schuld-
verschreibungen zugeordnet ist, findet auch Artikel 197 Absatz 7 Anwendung.

(4) Bei nicht anerkennungsfahigen Wertpapieren oder bei Waren, die im Rahmen von Pensions- oder Wertpa-
pier- oder Warenleihgeschiften oder Wertpapier- oder Warenverleihgeschiften verlichen oder verduBBert wer-
den, wird die gleiche Volatilitditsanpassung vorgenommen wie bei Aktien, die nicht in einem Hauptindex ver-
treten, aber an einer anerkannten Borse notiert sind.

(5) Bei anerkennungsfidhigen Anteilen an OGA entspricht die Volatilitidtsanpassung dem gewichteten Durch-
schnitt der Volatilitdtsanpassungen, der unter Beriicksichtigung des in Absatz 2 genannten Verwertungszeit-
raums fiir die Vermdgenswerte, in die der Fonds investiert hat, gelten wiirde.

Sind die Vermdgenswerte, in die der Fonds investiert hat, dem Institut unbekannt, so entspricht die Volatilitats-
anpassung dem Hochstwert, der fiir jeden Titel, in den der Fonds investieren darf, gelten wiirde.

(6) Bei unbeurteilten Schuldverschreibungen von Instituten, die nach Artikel 197 Absatz 4 anerkannt werden
konnen, wird die gleiche Volatilitdtsanpassung vorgenommen wie bei Titeln von Instituten oder Unternehmen,
deren Bonitéitsbeurteilung mit den Bonitétsstufen 2 oder 3 gleichgesetzt wird.



Artikel 225

Auf eigenen Schiitzungen beruhende Volatilitits-
anpassungen bei der umfassenden Methode zur
Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten

(1) Die zustdndigen Behorden gestatten den Institu-
ten, bei der Berechnung der Volatilitdtsanpassungen
fiir Sicherheiten und Risikopositionen ihre eigenen
Volatilitétsschidtzungen zu verwenden, wenn die Insti-
tute die Anforderungen der Absitze 2 und 3 erfiillen.
Institute, denen die Verwendung eigener Volatilitéts-
schitzungen gestattet wurde, kehren nicht zu anderen
Methoden zuriick, es sei denn, es bestehen dafiir nach-
weislich triftige Griinde und die zustéindigen Behor-
den haben dies genehmigt.

Bei Schuldverschreibungen, die von einer ECAI als
LHInvestment Grade* oder besser eingestuft wurden,
konnen die Institute fiir jede Wertpapierkategorie eine
Volatilititsschitzung ermitteln.

Fir Schuldverschreibungen, die von einer ECAI
schlechter als ,,Investment Grade* eingestuft wurden,
und fiir sonstige anerkennungsfahige Sicherheiten er-
mitteln die Institute die Volatilitdtsanpassungen fiir je-
des Papier einzeln.

Institute, die nach der auf eigenen Schétzungen basie-
renden Methode verfahren, lassen bei der Schitzung
der Volatilitit der Sicherheit oder der Wahrungsinkon-
gruenz etwaige Korrelationen zwischen der unbesi-
cherten Risikoposition, der Sicherheit und/oder Wech-
selkursen aufler Acht.

Bei der Abgrenzung der Wertpapierkategorien tragen
die Institute der Art des Emittenten, der Bonitdtsbe-
urteilung der Wertpapiere, ihrer Restlaufzeit und ihrer
modifizierten Laufzeit Rechnung. Volatilitdtsschat-
zungen sind fiir die Wertpapiere, die das Institut in die
Kategorie aufgenommen hat, représentativ.

(2) Die Berechnung der Volatilititsanpassungen er-
fiillt alle folgenden Kriterien:

a) Die Institute legen bei der Berechnung ein einseiti-
ges Konfidenzniveau von 99 % zugrunde;

b) die Institute legen bei der Berechnung die folgen-
den Verwertungszeitraume zugrunde:

1) 20 Handelstage fiir besicherte Kreditvergaben,

i) 5 Handelstage fir Pensionsgeschifte, sofern diese
nicht mit der Ubertragung von Waren oder garantier-
ten Eigentumsrechten an diesen Waren verbunden

sind, und fiir Wertpapierverleih- oder -leihgeschéfte,

ii1) 10 Handelstage fiir andere Kapitalmarkttransaktio-
nen;

c) die Institute konnen fiir die Volatilititsanpassung

Werte verwenden, die unter Zugrundelegung kiirzerer
oder langerer Verwertungszeitraume berechnet und fiir
das betreffende Geschift mit Hilfe nachstehender
Wurzel-Zeit-Formel auf den unter Buchstabe b ange-
gebenen Verwertungszeitraum herauf- oder herabska-
liert werden:

TwMm

Hy =Hy /=
N

dabei entspricht

TM = dem jeweiligen Verwertungszeitraum,

HM = der auf dem Verwertungszeitraum TM basie-
renden Volatilitdtsanpassung,

HN = der auf dem Verwertungszeitraum TN basie-

renden Volatilitdtsanpassung;

d) die Institute tragen der Illiquiditdt von Aktiva ge-
ringerer Qualitdt Rechnung. Bestehen Zweifel an der
Liquiditit einer Sicherheit, verldngern sie den Verwer-
tungszeitraum. Sie stellen ferner fest, wo historische
Daten moglicherweise eine Unterschétzung der poten-
ziellen Volatilitdt bewirken. In solchen Féllen werden
die Daten einem Stresstest unterzogen;

e) der historische Beobachtungszeitraum, den die In-
stitute fiir die Berechnung der Volatilititsanpassungen
heranziehen, betrdgt mindestens ein Jahr. Bei Institu-
ten, die ein Gewichtungsschema oder andere Metho-
den verwenden, betrdgt der effektive Beobachtungs-
zeitraum mindestens ein Jahr. Die zustandigen Behor-
den kénnen einem Institut ferner vorschreiben, seine
Volatilitdtsanpassungen anhand eines kiirzeren Beob-
achtungszeitraums zu berechnen, wenn sie dies auf-
grund eines signifikanten Anstiegs der Kursvolatilitét
fiir gerechtfertigt halten;

f) die Institute aktualisieren ihre Daten und berechnen
ihre Volatilitdtsanpassungen mindestens alle drei Mo-
nate. Dariiber hinaus bewerten sie ihre Daten bei jeder
wesentlichen Anderung der Marktpreise neu;

(3) Die Schitzung der Volatilitdtsanpassungen erfiillt
alle folgenden qualitativen Kriterien:

a) Das Institut nutzt die Volatilititsschdtzungen in sei-
nem téglichen Risikomanagement — auch in Bezug
auf seine internen Risikolimits;

b) ist der Verwertungszeitraum, den das Institut bei
seinem téglichen Risikomanagement zugrunde legt,
langer als der, der in diesem Abschnitt fiir den betref-
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fenden Transaktionstyp festgelegt ist, so skaliert es die
Volatilitdtsanpassungen nach der in Absatz 2 Buchsta-
be ¢ angegebenen Wurzel-Zeit—Formel nach oben;

c) das Institut hat Verfahren, um die Einhaltung der
schriftlich niedergelegten Grundsétze fiir die Schét-
zung der Volatilitidtsanpassungen und die Integration
dieser Schitzungen in sein Risikomanagement sowie
die dazugehorigen Kontrollen zu gewéhrleisten;

d) das System, das das Institut zur Schitzung der Vola-
tilitdtsanpassungen anwendet, wird im Rahmen der In-
nenrevision regelméfig einer unabhingigen Priifung
unterzogen. Das gesamte System fiir die Schitzung
der Volatilitdtsanpassungen und deren Einbettung in
das Risikomanagement des Instituts wird mindestens
einmal jahrlich iiberpriift. Diese Uberpriifung umfasst
zumindest

1) die Einbeziehung der geschitzten Volatilititsanpas-
sungen in das tégliche Risikomanagement,

ii) die Validierung jeder wesentlichen Anderung des
Schitzverfahrens,

iii) die Konsistenz, Zeitndhe und Zuverldssigkeit der
Datenquellen, auf die sich das Institut bei der Schit-
zung der Volatilitidtsanpassungen stiitzt, einschlielich
der Unabhéngigkeit dieser Quellen,

iv) die Genauigkeit und Angemessenheit der Volatili-
tdtsannahmen.

Artikel 226

Heraufskalierung von Volatilititsanpassungen bei
der umfassenden Methode zur Beriicksichtigung
finanzieller Sicherheiten

Die Volatilitdtsanpassungen nach Artikel 224 gelten
fiir den Fall einer tdglichen Neubewertung. Ebenso
stellt ein Institut, das gemaB Artikel 225 seine eigenen
Schiatzungen verwendet, seine Berechnungen zu-
nichst auf der Grundlage einer tdglichen Neubewer-
tung an. Erfolgt die Neubewertung seltener als einmal
taglich, so nehmen die Institute groere Volatilitdtsan-
passungen vor. Diese werden von den Instituten an-
hand nachstehender Wurzel-Zeit-Formel durch Her-
aufskalierung der auf einer tiglichen Neubewertung
basierenden Volatilititsanpassungen ermittelt:

Ngr + (TM —_ 1)
Tm

H = Hy -

dabei entspricht

H = der vorzunehmenden Volatilititsanpassung,

HM = der Volatilititsanpassung bei téglicher Neube-
wertung,

NR = der tatsdchlichen Zahl der Handelstage zwi-
schen Neubewertungen,

TM = dem Verwertungszeitraum fiir das betreffende

Geschift.

Artikel 227

Bedingungen fiir eine 0 %ige Volatilitiitsanpas-
sung bei der umfassenden Methode zur Beriick-
sichtigung finanzieller Sicherheiten

(1) Wenn die Bedingungen des Absatzes 2 Buchsta-
ben a bis h erfiillt sind, diirfen Institute, die nach der
auf aufsichtlichen Vorgaben beruhenden Methode
nach Artikel 224 oder der auf eigenen Schitzungen
basierenden Methode nach Artikel 225 verfahren, bei
Pensionsgeschéiften und Wertpapierverleih- oder Leih-
geschéften anstelle der nach den Artikeln 224 bis 226
berechneten Volatilitdtsanpassungen eine Anpassung
von 0 % vornehmen. Institute, die interne Modelle
nach Artikel 221 verwenden, machen keinen Ge-
brauch von der in diesem Artikel festgelegten Behand-
lung.

(2) Die Institute konnen eine Volatilitdtsanpassung
von 0 % vornehmen, wenn alle folgenden Bedingun-
gen erfiillt sind:

a) Sowohl die Risikoposition als auch die Sicherheit
sind Barmittel oder Schuldverschreibungen von Zen-
tralstaaten oder Zentralbanken im Sinne von Arti-
kel 197 Absatz 1 Buchstabe b, die nach Kapitel 2 mit
einem Risiko von 0 % gewichtet werden kdnnen;

b) Risikoposition und Sicherheit lauten auf dieselbe
Wiéhrung;

c) entweder die Laufzeit des Geschifts betrdgt nicht
mehr als einen Tag oder sowohl die Risikoposition
als auch die Sicherheit werden téglich zu Marktprei-
sen bewertet und unterliegen téglichen Nachschuss-
verpflichtungen;

d) zwischen der letzten Neubewertung vor dem Ver-
sdumnis der Gegenpartei, Sicherheiten nachzuliefern,
und der VerduBerung der Sicherheit liegen nicht mehr
als vier Handelstage;

e) das Geschéift wird in einem fiir diese Art von Ge-
schift bewdhrten Abrechnungssystem abgewickelt;
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f) die fiir die Vereinbarung oder das Geschéft mal-
geblichen Dokumente sind die fiir Pensionsgeschéfte
oder Leih- oder Verleihgeschifte mit den betreffenden
Wertpapieren iiblichen Standarddokumente;

g) aus den fiir das Geschéft mafgeblichen Dokumen-
ten geht hervor, dass das Geschéft fristlos kiindbar
ist, wenn die Gegenpartei ihrer Verpflichtung zur Ein-
lieferung von Barmitteln oder Wertpapieren oder zur
Leistung von Nachschusszahlungen nicht nachkommt
oder in anderer Weise ausfillt;

h) die Gegenpartei wird von den zustdndigen Behor-
den als wesentlicher Marktteilnehmer angesehen.

(3) Die in Absatz 2 Buchstabe h genannten wesentli-
chen Marktteilnehmer umfassen

a) die in Artikel 197 Absatz 1 Buchstabe b bezeichne-
ten Emittenten, deren Titel nach Kapitel 2 ein Risiko-
gewicht von 0 % erhalten,

b) Institute,

¢) sonstige Finanzunternehmen im Sinne des Artikels
13 Nummer 25 Buchstaben b und d der Richtlinie
2009/138/EG, deren Schuldtiteln nach dem Standard-
ansatz ein Risikogewicht von 20 % zugewiesen wird,
oder die — sollte es sich um Institute handeln, die
die risikogewichteten Positionsbetrége und erwarteten
Verlustbetrage nach dem IRB-Ansatz ermitteln — kei-
ne Bonititsbeurteilung einer anerkannten ECAI haben
und von dem Institut intern beurteilt werden,

d) beaufsichtigte OGA, die Eigenmittelanforderungen
oder Verschuldungslimits unterliegen,

e) beaufsichtigte Pensionsfonds,
f) anerkannte Clearing-Organisationen.

Artikel 228

Berechnung der risikogewichteten Positionsbetri-
ge und erwarteten Verlustbetrige bei der umfas-
senden Methode zur Beriicksichtigung finanzieller
Sicherheiten

(1) Im Rahmen des Standardansatzes verwenden In-
stitute fiir die Zwecke des Artikels 113 als Risikoposi-
tionswert den nach Artikel 223 Absatz 5 berechneten
Wert E*. Bei den in Anhang I genannten auf3erbilan-
ziellen Posten legen die Institute E* als den Wert zu-
grunde, auf den die in Artikel 111 Absatz 1 genannten
Prozentsitze angewandt werden, um den Risikopositi-
onswert zu ermitteln.

(2) Im Rahmen des IRB-Ansatzes setzen die Institute
fiir die Zwecke des Kapitels 3 den tatsdchlichen Wert
der LGD (LGD¥*) als LGD-Wert an. Die Institute be-
rechnen LGD* wie folgt:

*
LGD* =LGD - —]%-

dabei entspricht

LGD= der LGD, die nach Kapitel 3 fiir die Risikopo-
sition gelten wiirde, wére sie unbesichert,

E = dem Risikopositionswert gemall Artikel 223
Absatz 3,
E* = dem vollstindig angepassten Risikopositions-

wert gemal Artikel 223 Absatz 5.

Artikel 229

Bewertungsgrundsiitze fiir sonstige anerkennungs-
fihige Sicherheiten beim IRB-Ansatz

(1) Bei Immobiliensicherheiten wird die Sicherheit
von einem unabhéngigen Sachverstindigen zum oder
unter Marktwert bewertet. Das Institut verpflichtet
den Sachverstindigen, den Marktwert transparent und
klar zu dokumentieren.

In Mitgliedstaaten, deren Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften strenge Vorgaben fiir die Bemessung des
Beleihungswerts setzen, kann die Immobilie stattdes-
sen von einem unabhdngigen Sachverstindigen zum
oder unter Beleihungswert bewertet werden. Institute
verlangen, dass der unabhingige Sachverstindige bei
der Bestimmung des Beleihungswerts spekulative Ele-
mente auller Acht lasst und diesen Wert auf transpa-
rente und klare Weise dokumentiert.

Der Wert der Sicherheit ist der Markt- oder Belei-
hungswert, der gegebenenfalls aufgrund der Ergebnis-
se der in Artikel 208 Absatz 3 vorgesehenen Uberprii-
fung und eventueller vorrangiger Forderungen auf die
Immobilie herabgesetzt wird.

(2) Bei Forderungen ist der Wert der Forderungsbe-
trag.

(3) Sachsicherheiten, bei denen es sich nicht um Im-
mobiliensicherheiten handelt, werden von den Institu-
ten zum Marktwert bewertet. Fiir die Zwecke dieses
Artikels ist der Marktwert der geschétzte Betrag, zu
dem die Sicherheit am Tag der Bewertung im Rahmen
eines zu marktiiblichen Konditionen geschlossenen
Geschifts vom Besitz eines verduBerungswilligen
Verkdufers in den Besitz eines kaufwilligen Kaufers
iibergehen diirfte.
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Artikel 230

Berechnung der risikogewichteten Positionsbetriige und erwarteten Verlustbetrige fiir andere anerken-
nungsfihige Sicherheiten beim IRB-Ansatz

(1) Institute verwenden fiir die Zwecke des Kapitels 3 als LGD die nach diesem Absatz und nach Absatz 2 be-
rechnete LGD¥*.

Fillt das Verhéltnis des Werts der Sicherheit (C) zum Risikopositionswert (E) unter den in Tabelle 5 fiir die
Risikoposition vorgeschriebenen Mindestbesicherungsgrad (C*), so ist LGD* gleich der in Kapitel 3 fiir unbe-
sicherte Risikopositionen an die Gegenpartei festgelegten LGD. Zu diesem Zweck legen die Institute bei der
Berechnung des Risikopositionswerts der in Artikel 166 Absétze § bis 10 aufgefiihrten Posten anstelle der dort
genannten Umrechnungsfaktoren oder Prozentsétze einen Umrechnungsfaktor oder Prozentsatz von 100 % zu-
grunde.

Ubersteigt das Verhiltnis des Werts der Sicherheit zum Risikopositionswert die in Tabelle 5 festgelegte zweite,
hohere Schwelle C**, so ist LGD* gleich dem in Tabelle 5 vorgeschriebenen Wert.

Wird der erforderliche Grad an Besicherung C** fiir die Risikoposition insgesamt nicht erreicht, so behandeln
die Institute die Risikoposition wie zwei Risikopositionen — eine, bei der der erforderliche Grad an Besiche-

rung C** gegeben ist und eine (der verbleibende Teil), bei der dies nicht der Fall ist.

(2) Welcher Wert fiir LGD* anzusetzen ist und welcher Grad an Besicherung fiir die besicherten Risikopositi-
onsteile erforderlich ist, ist Tabelle 5 zu entnehmen:

Tabelle 5

Mindest-LGD fiir besicherte Risikopositionsteile

LGD* bei vor-|LGD* bei nach-|Erforderlicher Erforderlicher
rangigen Risiko-|rangigen Risiko-|Grad an Mindestbe-|Grad an Mindestbe-
positionen positionen sicherung der Risi-[sicherung der Risi-
koposition (C*) koposition (C**)

Forderungen 35% 65 % 0% 125 %
Wohnimmobilien/ |35 % 65 % 30 % 140 %
Gewerbeimmobilien

Sonstige Sicherhei-{40 % 70 % 30 % 140 %
ten

(3) Alternativ zu der Behandlung nach den Absitzen 1 und 2 und vorbehaltlich des Artikels 124 Absatz 2 diir-
fen Institute dem Teil der Risikoposition, der innerhalb der in Artikel 125 Absatz 2 Buchstabe d bzw. Arti-
kel 126 Absatz 2 Buchstabe d festgelegten Grenzen in voller Hohe durch Wohnimmobilien oder Gewerbeim-
mobilien im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats besichert ist, ein Risikogewicht von 50 % zuweisen, wenn alle
in Artikel 199 Absatz 3 oder 4 genannten Bedingungen erfiillt sind.
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Artikel 231

Berechnung der risikogewichteten Positionsbetri-
ge und erwarteten Verlustbetrige bei gemischten
Sicherheitenpools

(1) Der Wert der zugrunde zu legenden LGD* wird
von einem Institut als LGD fiir die Zwecke von Kapi-
tel 3 nach den Absitzen 2 und 3 berechnet, wenn die
beiden folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Das Institut berechnet die risikogewichteten Posi-
tionsbetrdge und erwarteten Verlustbetrdge nach dem
IRB-Ansatz;

b) die Risikoposition ist sowohl durch Finanzsicher-
heiten als auch durch andere anerkennungsfihige Si-
cherheiten besichert.

(2) Die Institute sind dazu verpflichtet, den volatili-
tatsangepassten Wert der Risikoposition, den sie er-
halten, indem sie am Risikopositionswert die in Arti-
kel 223 Absatz 5 genannte Volatilititsanpassung vor-
nehmen, in verschiedene Teile aufzuteilen, so dass
sich ein durch anerkennungsfihige finanzielle Sicher-
heiten unterlegter Anteil, ein durch Forderungsabtre-
tungen besicherter Anteil, ein durch Gewerbe- oder
Wohnimmobilien besicherter Anteil, ein durch sons-
tige anerkennungsfahige Sicherheiten unterlegter An-
teil sowie gegebenenfalls der unbesicherte Anteil er-
gibt.

(3) Die Institute ermitteln die LGD* nach den ein-
schlidgigen Bestimmungen dieses Kapitels fiir jeden
der nach Absatz 2 ermittelten Anteile gesondert.

Artikel 232

Andere Formen der Besicherung mit Sicherheits-
leistung

(1) Sind die Bedingungen des Artikels 212 Absatz 1
erfiillt, konnen Einlagen bei Drittinstituten wie eine
Garantie dieses Drittinstituts behandelt werden.

(2) Sind die Bedingungen des Artikels 212 Absatz 2
erfullt, verfahren die Institute mit dem Teil der Risi-
koposition, der durch den gegenwértigen Riickkaufs-
wert der an das kreditgebende Institut verpfindeten
Lebensversicherungen besichert ist, wie folgt:

a) Wenn fiir die Risikoposition der Standardansatz
verwendet wird, wird ihr eines der in Absatz 3 festge-
legten Risikogewichte zugewiesen;

b) wenn fiir die Risikoposition der IRB-Ansatz, nicht
aber die institutseigenen LGD-Schitzungen verwen-
det werden, wird ihr eine LGD von 40 % zugewiesen.

Im Falle einer Wahrungsinkongruenz setzen die In-
stitute den gegenwartigen Riickkaufswert gemal3 Arti-
kel 233 Absatz 3 herab, wobei der Wert der Besiche-

rung dem gegenwértigen Riickkaufswert der Lebens-
versicherung entspricht.

(3) Fiir die Zwecke des Absatzes 2 Buchstabe a wei-
sen die Institute die folgenden Risikogewichte zu, wo-
bei das Risikogewicht einer vorrangigen unbesicher-
ten Risikoposition gegeniiber dem Lebensversicherer
als Grundlage dient:

a) ein Risikogewicht von 20 %, wenn der vorrangigen
unbesicherten Risikoposition gegeniiber dem Lebens-
versicherer ein Risikogewicht von 20 % zugeordnet
wird,

b) ein Risikogewicht von 35 %, wenn der vorrangigen
unbesicherten Risikoposition gegeniiber dem Lebens-
versicherer ein Risikogewicht von 50 % zugeordnet
wird,

¢) ein Risikogewicht von 70 %, wenn der vorrangigen
unbesicherten Risikoposition gegeniiber dem Lebens-
versicherer ein Risikogewicht von 100 % zugeordnet
wird,

d) ein Risikogewicht von 150 %, wenn der vorrangi-
gen unbesicherten Risikoposition gegeniiber dem Le-
bensversicherer ein Risikogewicht von 150 % zuge-
ordnet wird.

(4) Institute diirfen auf Anforderung zuriickgekaufte
Instrumente, die nach Artikel 200 Buchstabe ¢ aner-
kennungsfihig sind, wie eine Garantie des emittieren-
den Instituts behandeln. Der Wert der anerkennungs-
fahigen Besicherung ist Folgender:

a) Wird der Titel zu seinem Nennwert zuriickgekauft,
so gilt als Besicherungswert dieser Betrag;

b) wird das Instrument zum Marktpreis zuriickge-
kauft, so wird der Besicherungswert nach dem glei-
chen Verfahren ermittelt wie bei den Schuldverschrei-
bungen, die diec Bedingungen des Artikels 197 Ab-
satz 4 erfiillen.

Unterabschnitt 2
Absicherung ohne Sicherheitsleistung

Artikel 233
Bewertung

(1) Fiir die Berechnung der Auswirkungen einer Ab-
sicherung ohne Sicherheitsleistung gemif3 diesem Un-
terabschnitt wird als Wert der Absicherung ohne Si-
cherheitsleistung (G) der Betrag angesetzt, zu dessen
Zahlung sich der Sicherungsgeber fiir den Fall ver-
pflichtet hat, dass der Kreditnehmer ausfillt, seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt oder ein
bestimmtes anderes Kreditereignis eintritt.
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(2) Fiir Kreditderivate, bei denen eine Neustrukturie-
rung der zugrunde liegenden Verbindlichkeit, verbun-
den mit einem Erlass oder einer Stundung der Darle-
henssumme, der Zinsen oder der Gebiihren, die zu ei-
nem Verlust auf Seiten des Kreditgebers fiihrt, nicht
als Kreditereignis angesehen wird, gilt Folgendes:

a) Wenn der Betrag, zu dessen Zahlung sich der Siche-
rungsgeber verpflichtet hat, den Risikopositionswert
nicht iibersteigt, setzen die Institute den nach Absatz 1
ermittelten Wert der Absicherung um 40 % herab;

b) wenn der Betrag, zu dessen Zahlung sich der Siche-
rungsgeber verpflichtet hat, den Risikopositionswert
iibersteigt, darf der Wert der Absicherung hdchstens
60 % des Risikopositionswerts betragen.

(3) Lautet eine Absicherung ohne Sicherheitsleistung
auf eine andere Wéhrung als die Risikoposition, so

setzen die Institute den Wert der Absicherung mit Hil-
fe einer Volatilitditsanpassung wie folgt herab:

G*=G - (1 — Hg)

dabei entspricht

G* = dem an das Fremdwihrungsrisiko angepass-
ten Betrag der Absicherung,
G = dem Nominalbetrag der Absicherung,

Hfx = der nach Absatz 4 ermittelten Volatilititsan-
passung fiir etwaige Wahrungsinkongruenzen
zwischen der Absicherung und der zugrunde
liegenden Verbindlichkeit.

Liegt keine Wahrungsinkongruenz vor, ist Hfx gleich
Null.

(4) Bei Volatilitdtsanpassungen fiir Wahrungsinkon-
gruenzen legen die Institute unter der Annahme einer
taglichen Neubewertung einen Verwertungszeitraum
von zehn Handelstagen zugrunde und kénnen bei der
Berechnung dieser Anpassungen nach der auf auf-
sichtlichen Vorgaben oder der auf eigenen Schétzun-
gen beruhenden Methode (Artikel 224 bzw. 225) ver-
fahren. Die Institute skalieren die Volatilititsanpas-
sungen gemif Artikel 226 herauf.

Artikel 234

Berechnung der risikogewichteten Positionsbetri-
ge und erwarteten Verlustbetriige im Falle einer
Teilabsicherung und Unterteilung in Tranchen

Ubertriigt das Institut einen Teil des Kreditrisikos auf
eine oder mehrere Tranchen, so gelten die Regeln des
Kapitels 5. Die Institute konnen Erheblichkeits-
schwellen fiir Zahlungen, unterhalb derer im Falle ei-
nes Verlusts keine Zahlungen geleistet werden, mit
zuriickbehaltenen Erstverlust-Positionen gleichsetzen
und als Risikotransfer in Tranchen betrachten.
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